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El primer afio del gobierno de Felipe Calder6n (2007) mostrdo una serie de datos
economicos positivos, donde se mantenian tendencias que venian de antes, tanto en
relaciéon a las variables macroecondmicas como a los componentes del Producto
Interno Bruto (PIB) y el empleo.

La economia mexicana seguia entonces mostrando una estabilidad macroeconémica,
reflejada en el nivel de precios, el tipo de cambio, el presupuesto fiscal y la deuda
externa, a la vez que el crecimiento del PIB continuaba siendo insuficiente para
garantizar una creacion de empleo, compensada como en el pasado con la migracién
hacia los Estados Unidos.

Sin embargo, habia sombras por debajo de estos datos que tarde o temprano iban a
crear algunos problemas mas criticos, tales como la caida en la produccion de
petroleo y las necesidades crecientes de importaciones de alimentos y gasolina, en un
contexto politico que seguia mostrando las heridas abiertas desde la eleccién
presidencial de julio de 2006.

El gobierno se mostraba a la sociedad como una combinacion de debilidad y falta de
experiencia, para dar un rumbo estable al pais, lo que se agravaba por la falta de
colaboracion de algunos partidos politicos de la oposicion y de algunos sectores
dentro del propio partido gobernante.

Un ejemplo de esto es la gran demora en tomar medidas necesarias ante la cuestién
del petréleo y de PEMEX en particular, con resultados que no dieron satisfaccion plena
a ningun sector y que ademas retrasaron en mas de un afio la implementacion de
soluciones a cuestiones relativamente urgentes.

La llegada de 2008 debia haber mostrado ya la inminencia de ciertos problemas,
particularmente relacionados con la situacion internacional, donde dos de ellos
aparecian como potencialmente graves: el aumento de los precios de productos
agropecuarios y los indicios de una situacion financiera en los Estados Unidos con
muestras de agravarse considerablemente.

Hacia mediados de afio, al momento en que se confirma la gravedad y extension de la
crisis, México debié resolver el aumento en el indice de precios generado por los
precios de productos de importacién en cantidades importantes tales como el maiz y el
arroz, entre otros, lo que se reflejé en los indices de inflacién que estuvieron muy por
encima de la banda fijada como meta por el Banco de México. México comenzd a
sentir los efectos de la crisis mundial en una situacién de extrema vulnerabilidad y un
bajo grado de capacidad de maniobra para enfrentarla.

Los efectos de la situacion de dependencia con relacion a la economia de los Estados
Unidos se fueron haciendo mas evidentes a través de una serie de canales,
incluyendo primordialmente las exportaciones a ese pais, las remesas recibidas de los



migrantes mexicanos ahi resididos, las inversiones extranjeras directas y los ingresos
por turismo, ademas de efectos generalizados en el sistema financiero con una
contraccidn del crédito.

Se tomaron medidas como reducir paulatinamente la tasa de interés, con relativo
atraso (pues la misma habia sido incrementada con el fin de combatir las presiones
inflacionarias) mientras el resto del mundo las reducia drasticamente, ademas de
generar estimulos a la actividad econémica que muchos juzgaron como insuficientes y
tardios.

Los numeros a finales de 2008 mostraron una caida generalizada en la actividad
econdmica pero aln a tasas relativamente moderadas. Sin embargo, los primeros seis
meses de 2009 muestran una situacion mucho mas grave (que se agudiza por la
epidemia de influenza), afectando directamente al sector turismo pero con efectos en
el resto de la actividad econoémica.

La caida de todos los componentes de la demanda interna y externa, de la produccion
de los principales sectores, la drastica reduccién en nuestras exportaciones, el
incremento de desempleo, la baja en el monto de las remesas, la disminucién en las
reservas internacionales y el aumento de la deuda externa, particularmente la publica,
son evidentes hacia mediados de afio, con profundos efectos negativos en la
sociedad.

Si bien en el &mbito internacional la crisis financiera parece haber finalizado su “caida
libre” y comenzado un sostenido aumento, aunque moderado, y que sus efectos en la
economia real tanto en produccién como empleo no seran efectivos hasta finales de
este afo o principios del préximo, la situacién aqui es algo diferente.

Aparece como factor central la situacion de las finanzas publicas, donde hubo
aumento en los gastos de gobierno y en la inversién publica, unido a una caida en los
ingresos por la baja en exportacion y precios del petréleo y una menor recaudacion por
la caida del ingreso interno.

El déficit de este afio y el esperado para el pré6ximo crean una situacion
definitivamente grave, donde de las distintas alternativas para enfrentarla son el
aumento de la deuda (la mas probable), la reduccion en gastos del gobierno o el
aumento de impuestos, todos de efectos negativos para la sociedad en su conjunto.

La caida del PIB de mas de 10% en términos anuales y una tasa de desocupacion
abierta de 6.12% a finales del primer semestre, resumen una situacién muy
complicada, anticipandose una caida anual del PIB para 2009 de alrededor de 7%.

Algunos indicadores muestran una leve mejoria, tales como el indice de la Bolsa
Mexicana de Valores y el aumento del PIB en el segundo trimestre con relacién al
primero y algin aumento en relacion a comienzos de afio en lo que a exportaciones se
refiere, pero todavia con gran incertidumbre acerca de cuando y de qué magnitud
puede ser la recuperacion del PIB y posteriormente del empleo.

El informe presidencial se da en un marco de situacion econémica muy complicada,
sin respuestas inmediatas del gobierno, con el triunfo electoral del PRI y un reclamo
creciente de la sociedad con relacion a los cambios necesarios en el rumbo de la
politica econdmica, dentro de un contexto de una grave situacion en términos de
seguridad.



¢, Qué vendra con posterioridad al informe? Por el lado del Ejecutivo la cuestion es si
habra cambios significativos tanto en el equipo como en las medidas a adoptarse. Por
el lado del Legislativo, mucho tendra que ver con lo que impulse el PRI desde su
actual situacion de mayoria en la Camara de Diputados.

Una accion principalmente orientada a ventajas electorales con miras a la eleccion
presidencial del 2012 parece desafortunadamente muy probable en un momento de
gran necesidad de cambios estructurales y un pensamiento puesto en un proyecto de
pais a largo plazo.

Lo deseable seria aprovechar la oportunidad de un cambio en el Legislativo y la
leccién de la crisis para comenzar a implementar reformas de fondo, no sélo de forma,
gue permitan definir un rumbo de largo plazo y que puedan finalmente dar una
respuesta positiva a los necesidades econdmicas y de proteccion social del conjunto
de la poblacién.
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